
1

一站式服务的AI科技领航者

2025中期业绩发布会

愿景：成为数智经济的领航者

百融云创

百融云创



声明

• 本文件是针对百融云创(以下简称“公司”)及其子公司和合并附属实体(以下统称“集团”)编写的， 仅供本次演示使用， 不用于任何其他商业或其他目的， 未经许可严禁截屏或转载。

• 通过出席本报告或阅读本文件， 您(1)同意受这些条款的约束， 并(2)承认您将自行负责对市场和集团的市场地位进行评估， 您将自行进行分析，并自行负责形成您对集团业务的潜在未来业绩的看法。

• 本文件包含机密和专有信息。此文件内容未经独立核实。本文件中的某些事实性陈述和预测来自外部来源， 未经本公司、本集团任何成员或其任何董事、高级管理人员、雇员、代理人、附属公司、顾问或代表核实。

• 本协议中所包含的信息或意见的公平性、准确性、完整性或正确性不作任何明示或默示的陈述、保证或承诺， 且不应加以依赖。本公司、集团成员、或其任何关联公司、或其任何董事、高级管理人员、雇员、顾问
或代表均不对本文件中包含或提交的任何信息或与本文件有关的其他任何损失承担任何责任(由于疏忽或任何其他原因)。本文件中包含的信息， 其准确性无法保证， 在本文件发布之日提供， 可以在不另行通知的情
况下进行更改， 不会更新或以其他方式修订以反映本文件发布之日之后可能发生的任何事态发展。

• 本文件包含前瞻性陈述， 反映了本公司在本文件中分别指出的日期对未来的当前信念和期望。这些陈述包含“预期”、“相信”、“打算”、“估计”、“期望”等词和类似含义的词。本文件中所包含的历史事实陈
述以外的所 有陈述， 包括但不限于有关中国经济、行业发展趋势和公司未来财务状况、经营结果、经营战略、未来经营的计划和管理目标(包括与公司产品和服务有关的发展计划和目标)的陈述均为前瞻性陈述。这
些前瞻性陈 述基于一些假设，这些假设受制于已知和未知的风险、不确定性和公司无法控制的其他因素，例如公司未来经营的政治、社会、法律和经济环境，这些因素可能导致公司的实际结果和业绩与这些前瞻性
陈述中表达 或暗示的结果和业绩存在重大差异。这些前瞻性陈述仅反映本文件日期时公司管理层的观点， 并非未来业绩的保证。因此， 不应过分依赖这些说法。本公司、集团成员或其任何相关关联方， 或其任何董
事、高级管 理人员、员工、顾问或代表均不承担任何义务， 就该等日期或其他日期之后发生的新信息、事件或情况更新或以其他方式修改这些前瞻性陈述， 集团成员明确否认有任何义务或承诺传播任何更新或修订
的任何前瞻 性声明，包括在此。

• 本文件及与本文件有关的任何口头信息不构成或构成本公司或其任何股东、子公司或在任何司法管辖区的附属公司的证券出售或发行要约的一部分， 也不应被解释为购买或收购本公司或其任何股东、子公司或附属
公司的证券的要约的招揽， 也不构成参与投资活动的诱惑。本文件的任何部分或其分发的事实不得构成任何合同、承诺或投资决定的基础或被依赖。在香港， 本公司的股份不得向公众发售， 除非该等股份的发售已
获香港联合交易所有限公司正式授权， 根据《公司(清盘及杂项条文)条例》(第32章)向香港公司注册处处长注册， 并已由香港公司注册处处长正式注册。未经注册的招股说明书不得在香港发行、发行或传阅， 但根据
《证券及期货条例》(第571章)及其相关规则向专业投资者发行的情况除外。任何购买或认购证券的决定应完全基于本公司就有关发行而发出的招股说明书或其他发行通告所载的资料。本公司的任何证券已经或将不
会根据美国《1933年证券法》(以下简称“证券法”)修正案进行注册， 除非根据《证券法》的豁免或在不受《证券法》注册要求约束的交易中， 本公司的证券不得在美国出售或出售。此处包含的信息并非(a)向您或公
众提供本公司的股票或证券， 以现金或其他对价购买;或(b)向您或公众发出以现金或其他对价购买本公司任何证券的邀请。

• 本文件不用于在美国或向“美国证券公司”发行， 也不构成出售或招揽购买或认购美国证券的要约《证券法》S条例中定义的“人”。该文件及其任何副本不得携带或传送至美利坚合众国及其领土或属地， 或直接或
间接 地分发至美利坚合众国及其领土或属地或向任何美国人。任何未能遵守此限制的行为都可能构成对美国证券法的违反。本文件不是在美国出售的证券报价。没有注册或豁免注册的证券不得在美国出售或出售。
在美 国进行的任何公开发行证券都将通过一份招股说明书进行， 该说明书可以从发行人处获得， 其中将包含有关公司和管理层的详细信息以及财务报表。

• 通过出席本报告或阅读本文件， 您将被视为承认收到了有关本公司和集团的重大非公开信息， 您将被视为同意并同意(i)您应受本文件规定的限制的约束， 并对披露的任何信息(无论是书面的还是口头的)保持绝对保
密， 您应赔偿并继续赔偿本公司、集团成员、其各自关联公司及其董事、高级管理人员、员工、顾问和代表免受因您直接或间接违反本免责声明中的任何条款而可能导致或招致的所有损失、损害赔偿、开支和成
本;(ii)您在非根据适用法律和证券交易规则使用本文件中的信息时， 可能构成对适用法律、规则或法规的违反， 包括在内幕交易/交易方面;(iii)您将独自承担因任何该等违反而产生的任何后果。在其他司法管辖区分发
本文件中的信息可能会受到法律限制， 持有本文件的人应告知自己并遵守任何此类限制。本协议中所述的证券尚未并将不会根据美国、加拿大、澳大利亚、中华人民共和国(“ 中华人民共和国”)或日本的适用证券法
进 行登记，并且，在某些例外情况下， 不得在美国、加拿大、澳大利亚、中国或日本或向美国、澳大利亚、加拿大、中国或日本的任何国民、居民或公民提供或出售。

• 本文件中的材料在英国传递给(i)在《2000年金融服务与市场法(2005年金融促进)令(经修订)》(以下简称“令”)第19条范围内的投资事项方面具有专业经验的人士;(ii)命令第49(2)(a)至(d)条所述的高净值法人团体、非
法 人团体和合伙企业以及高价值信托的受托人;或(iii)发送给可能以其他方式合法获得信息的人士(第(i)至(iii)所述的所有此类人士统称为“投资专业人士”)。本文件仅针对合格投资者和投资专业人士， 任何其他人士
不应依 赖或依据本文件或其任何内容行事。

• 在任何情况下，本陈述的提交或本公司与任何收件人的任何进一步讨论均不应产生任何暗示， 表明本公司或集团的事务自该日期以来未发生任何变化。

• 本免责声明须根据香港法律解释。
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BaaS
金融行业云

MaaS BaaS
泛金融、泛行业AI

按促成交易规模收费

输出端到端最终业务结果

按调用量收费

输出模型辅助决策

BaaS
保险行业云

M

收入占比31% 收入占比69%

业务即服务
Business-as-a-Service

模型即服务
Model-as-a-Service

银行：

8,000+家机构客户
覆盖头部银行、保险及

互联网大厂等垂类领域公司
数字金融、保险公司：

互联网科技公司等：

业务结构：压舱石业务保证现金流，第二增长曲线领涨未来
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业绩亮点：以解决实际场景痛点为导向的产品研发和业绩增长

场景离用户更近 拥有独特的行业专知 更快更精准更高效率

MaaS业绩亮点 BaaS业绩亮点 整体利润呈现

两大备案

• 基于BR-LLM大模型，百融云创推出了企业级智能体构

建平台百工，开创多智能体协作AI应用新时代

• 企业级智能体平台百工通过国家网信办算法备案

• 大语言模型BR-LLM通过大模型备案

BaaS技术实力

461项

• 截至2025年6月30日，公司已取得

461项专利和软著，覆盖人工智能、

机器学习、大数据、隐私计算、人机

协同、多模态等领域

专利软著获取

• 云平台稳定性达99.999%

• 模型平均每天3亿次以上调用

3亿

MaaS技术实力

• 毛利率保持在70%以上

• 调整前净利润2.01亿，净利润率12%

• 调整后净利润2.54亿，净利润率16%

• 生成式AI带动的BaaS金融行业云收入

同比增长45%

• 上半年同比增长19%

• 增速较去年下半年环比提升8个百分点
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AI定位：同时具备AI大模型-智能体-应用的开发能力
百融在中间3层拥有深厚能力：专属大模型、智能体工厂，以及细分场景智能体，并延伸到第6层的应用软件

L2: 通用大模型&
算力

L4: 智能体工厂
(Agent Builder)

L3: 专属大模型

L5: 智能体商店
（细分场景智能体）

L6: 结合了Agent
的应用软件

BR-LLM 一招大模型 科大讯飞星火医疗版

L1: 算力基础设施

语音机器人 信贷审批助手 报告助手 客服机器人 质检机器人 合规助手 合同审阅助手

CRM系统 营销系统 信贷系统 风险管理系统 客服系统

专属大模型 智能体平台 行业Know-how API化能力
客户使用频率驱动的产品

进化机制百融的五大护城河

AWS 阿 里 云 微 软 A z u r e Google Cloud

英 伟 达 A M D 英特尔 华为昇腾

豆包大模型
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AI认可：摩根士丹利“中国AI60强”榜单

2025年5月13日，摩根士丹利发布《中国- AI：沉睡的巨人觉醒》报告，其中60家企业入选为顶级AI玩家。

百融是金融行业AI应用领域唯一上榜的企业
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准快

安全

灵 多

响应时效<200毫秒 真实场景准确率>98%

内容生成可调、可溯、可控

0代码可视化编排 10+ 分发渠道
全场景支撑

全面拥抱AI：仅需4步构建你的专属AI Agent

01 02 03 04

“人设”设定 知识库管理 渠道发布工作流编排

快速定义Agent

角色设置

能力范围设定

模型选择

回复控制

......

复杂文档解析 “流程图”0/低代码编辑 多分发渠道

内容识别

智能分割器

基于RAG生成

创建工作流

编辑工作流

测试

发布工作流

手机银行 CRM

IM渠道 终端大屏

网页 微信生态

业务进展：基于大模型的企业级智能体平台百工

“主动式”大模型
（能主动思考、决策和行动的模型）

语音合成（TTS）模型
（能表达丰富情感的）

多场景应用（含企业内外部）
金融

（信贷+财富管理
+…)

医疗健康 教育 零售 招聘 ……



奖项荣誉：大模型和生成式AI应用能力获得多项荣誉
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CybotStar平台

已通过国家网信办备案

百融基于大语言模型的企业级智能体

BR-LLM正式

通过大模型备案

百融自主研发的大语言模型

连续两年荣登

毕马威双50榜单

金融领域规模最大、程度最深
的大模型应用实践

由德本咨询、中国科学院《互联
网周刊》与eNet研究院联合主办

中国汽车流通协会颁发

可信数据空间数据资

源合作伙伴

人工智能领域 2025AI大

模型创新应用奖
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c

ESG：持续重视和提升公司治理水平

• 业务增效：数智化绿色金融解

决方案在机构侧落地，助力其

流程的线上化、标准化与智能

化，最终推动运营和管理成本

同比降低约30%

• 绿色办公：公司办公场所设计

融汇了环保和可持续的理念，

并已获得环境管理体系

ISO14001认证

• 无纸化运营：全面使用在线办

公平台，取消非必要纸质单据

• 数据中心：采用电信五星级绿

色数据中心，通过ISO27001

信息安全管理认证。

• 进一步引入高精尖研发人才，研发

人员占比达57%

• 员工培训：不断完善全周期培训体

系，“百融说”课程与云学园线上

学习平台持续更新优质内容，确保

员工每月至少参与2次系统性培训

• 以“知产护航创新路·AI共筑未来梦

”为主题，举办知识产权周系列宣

传活动，守护员工创新成果

• 员工福利：公司不断完善薪酬福利

体系，公司员工社会保险覆盖率

100%，人均带薪休假时间7天。

节能减排 员工关怀

• ESG评分持续提升：2月公司标普

ESG评级提升至32分，同比增长

46%；7月公司WIND ESG评分提

升至A级，评级结果为行业

TOP25%；获财新社绿水金山

“ESG金融创新奖”

• 加强ESG管理：公司将ESG的建设

、监督和管理职能加入到董事会下

设企业管治委员会中

• 董事会多元化：董事会成员共7名

，其中女性董事2名，占比29%。

董事会成员背景多元化，且富含业

界资质，包括科技、金融、投资、

会计及学术经验

• 以“踏寻党史光辉 汲取奋进力量

”为主题开展党日活动

公司治理

• 百融云创自主研发的心理健康测

评一体机数字人“大圣”，惊艳

亮相清华附中房山分校心理游园

会活动现场，构建校园智慧“心

”防线，赢得了北京市心理健康

教研员、房山区教委领导的高度

评价；目前大圣已走进河北、深

圳等地的多所中小学，将面向成

全国300所学校落地，还在中国福

利会少年宫进行了展示，通过沉

浸式交互，实现用AI护航青少年

心理健康。

• 公司入编《中华品牌年鉴2024》

，以品牌实力助力“智惠千业万

户”使命落地

社会责任
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未来展望：智慧千业万户，成为AI时代领航者

横
向

纵
向

垂直行业产品

• 利用我们在AI（Discriminative AI + Generative AI）的积累，

将我们的纵向（信贷、保险）做深做强

• 在大金融行业横向扩展，做好财富（存款、证券、基金等）科技

跨行业产品
• 基于11年不断做强金融AI业务，顺带构建垂直整合的

AI+Bigdata Infra，做出跨行业产品

• 横向扩展时，若发现“某些地块储油丰富”，可就地建立

纵向业务（第2纵、第3纵…）

企业数智化革命 提升效率 降低成本 提升营收

聚焦AI技术平台产品和AI应用，坚定不移地投入AI赛道



02
Financial Analysis

财务分析
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在持续盈利的基础上保持业务增长

稳健增长的收入

百万人民币

稳定的毛利润和高毛利率

百万人民币

持续显现的调整后净利润1

百万人民币

注：1.历年净利润调整项加回：股权激励、可赎回和可转换优先股的公允价值变动
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354 2,681858 1,262 1,137 1,623 2,054 2,929 1,321 1,612 244 1,955626 972 838 1,195 1,481 2,142

68.8% 72.9%72.9% 77.0% 73.7% 73.6% 72.1% 73.1%
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（83） 375（2） 13 80 141 294 376

-23.5% 14.0%-0.2% 1.0% 7.0% 8.7% 14.3% 12.8%

197 254

14.9% 15.8%
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MaaS业绩表现：强化领先地位

• 2025上半年MaaS业务收入增长至5.02亿元，同比增长19%

• 核心客户数为167家，核心客户ARPU为228万元

• 核心客户留存率提升至98%

注：核心客户定义为报表期间（此为2025上半年）贡献收入30万以上的机构客户。

421 

502 

2024H1 2025H1

MaaS业务收入

MaaS业务收入占总收入比重

32% 31%

（百万人民币）

（百万人民币) 2024H1 2025H1 %

MaaS 业务收入 421 502 19

核心客户贡献收入 329 381 16

核心客户数 165 167 1

核心客户平均贡献收入 2.00 2.28 14

核心客户贡献收入百分比 78% 76% （2 pp）

核心客户留存率 96% 98% 2 pp
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BaaS – 金融行业云业绩表现：继续快速增长

• 2025上半年BaaS金融行业云业务收入增长至8.57亿元，同比增长45%

• BaaS泛金融AI业务快速成长，继续扩大投入规模

（百万人民币) 2024H1 2025H1 %

BaaS金融行业云收入 589 857 45

BaaS金融行业云收入占总收入比重

45% 53%

589 

857 

2024H1 2025H1

BaaS金融行业云业务收入（百万人民币）
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• 2025上半年BaaS保险行业云业务收入2.53亿元

• 促成的保费规模上升至31.19亿元，同比增长9%

（百万人民币） 2024H1 2025H1 %

BaaS保险行业云收入 311 253 （19）

首年贡献收入 255 204 （20）

续期贡献收入 56 49 (12)

保费规模 2,873 3,119 9

首年保费规模 1,905 2,006 5

续期保费规模 968 1,113 15

311 

253 

2024H1 2025H1

BaaS保险行业云业务收入

BaaS保险行业云收入占总收入比重

24% 16%

（百万人民币）

BaaS – 保险行业云业绩表现：超出行业增速
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财务报表摘要
（人民幣千元）

2025H1 2024H1 2025H1 2025H1 2024H1

同比 占收入比 占收入比

收入

MaaS 501,941 421,352 19% 31% 32%

BaaS-金融行业云 856,957 589,473 45% 53% 45%

BaaS-保险行业云 252,899 310,523 (19%) 16% 24%

收入總額 1,611,797 1,321,348 22% 100% 100%

銷售成本 (429,369) (354,193) 21% (27%) (27%)

毛利 1,182,428 967,155 22% 73% 73%

研發開支 (301,542) (225,881) 33% (19%) (17%)

一般及行政開支 (140,208) (139,944) 0% (9%) (11%)

銷售及營銷開支 (606,276) (506,542) 20% (38%) (38%)

其他收入 83,747 73,030 15% 5% 6%

經營溢利 200,894 156,832 28% 12% 12%

期内溢利 201,224 142,833 41% 12% 11%

非國際財務報告準則溢利 254,449 197,479 29% 16% 15%

股份基礎付款SBC (53,225) (54,646) (3%) (3%) (4%)

非國際財務報告準則EBITDA 282,539 243,481 16% 18% 18%

（人民幣千元） 截至2025年6月30日 截至2024年6月30日 同比

年末現金、現金等價物及類似金融資產1 3,729,300 3,581,882 4% - -

（人民幣千元） 2025H1 2024H1 同比增长绝对值

經營活動所得/（所用）現金淨額 150,740 （126,671) 219% - -

注：1.含现金及现金等价物、定期存款和银行理财等。



问答环节

电话提问：请在话机上按*1键等候，先按星号键*，再按数字1

线上文字提问：可在路演中平台“问答区”输入您的文字提问
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谢谢

公司地址：北京市朝阳区望京阜荣街10号环

球创意广场（首开广场）A座1-3层

百融官网：www.brgroup.com

联系我们：ir@brgroup.com

>>扫码添加百融数字IR助理百融融官微


